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1. SPK’nin yeni araci kurum kurulusuna
izin  verilmesine  yo6nelik karannin
piyasalara olumlu etkisi olacak

SPK, 21 Mart tarihli ilke karari ile yeni araci ku-
rum kurulusunun yolunu agti ve minimum ku-
rulus 6zsermaye tutarini 300 milyon TL olarak
belirledi. S6z konusu kararin alinmasinda
dzellikle yatirnmei sayisinda ve Borsa istanbul
A.S.de islem goren sirket sayisinda gorilen
artigin etkili oldugu dustnulmektedir. Bunun
yaninda, kripto varlik alim satim platform-
larinin da mevcut kullanicilarina sermaye
piyasalari hizmeti verme amaglarinin Kurul’'un
bu karari almasinda etkili oldugu deger-
lendirilmistir. Bu kararin sektérde rekabeti
Oonemli dl¢lide artirmasi beklenmekte olup, fi-
nansal guciin yaninda teknolojik alt yapi ve in-
san kaynagina yatirm ile sektére ve
yatinmcilara yonelik olumlu  katkilarinin
olacag! beklenmektedir.

2. Yatinm fonlannin enflasyon mu-
hasebesi uygulamasindan muaf tutulmasi,
yatinm fonu sektoriinii rahatlatirken,
KAPta yayimlanma siiresinin  geri
cekilmesi bagimsiz denetim sirketlerinin
calismalan Uzerinde zaman baskisi yarat-
maktadir

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Mart tarihli ilke
karari ile ilk enflasyona geciste yatinm fon-
larinin enflasyon muhasebesi uygulamamis ol-
masi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hikimler
dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda
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enflasyon muhasebesi uygulanmamasina
karar verilmistir.

Kurul, 28.12.2023 tarihli ilke karari ile 11-14.1
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” ve 11.14.2 “Yatinm Fon-
larinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi’nde belirlenen bildirim slrelerine, TMS
29'un ilk kez uygulanacag yillik finansal rapor-
lar igin 10 hafta, 31.03.2024 ile 30.06.2024 ta-
rihli ve 6zel hesap dénemine sahip olanlarin
enflasyon muhasebesi uygulanacak ilk yillk fi-
nansal raporlarini takiben hazirlanacak ilk iki
ara dénem finansal raporlari i¢in 6 hafta ilave
edilmesine karar verildigini duyurmustu. Ancak
Kurul'un 07 Mart tarihinde aldigi kararin aka-
binde yatinm fonlarinin enflasyon mu-
hasebesinden muaf tutulmasi dolayisiyla
yatirim fonlarinin finansal rapor bildirim surel-
eri geriye gekilmis oldu. Bu nedenle, s6z ko-
nusu karar degisikliginin yatirrm fonlarinin
bagdimsiz denetimini gergeklestiren bagimsiz
denetim sirketleri 6zelinde bir zaman baskisi
yarattig1 degerlendirilmistir

3. SPK tahvil ihraglarinin durdurulmasi id-
dialarinin gergegi yansitmadigina iligkin
aciklamada bulundu

SPK’'nin 16 Mart 2024 tarihli basin duy-
urusunda sirketlerin tahvil ihraglarinin durdu-
rulmasi iddiasinin gercegi yansitmadigina
iliskin bir agiklama yapti. Aciklamada, “Bazi
sosyal medya hesaplarinin “Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), sirketlerin tahvil ihracini dur-
durdu” yéniindeki paylasimlari (izerine bir
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aciklama yapilmasi gerekli goralmustar. Sir-
ketlerin tahvil ihraglarinin durdurulmasi s6z ko-
nusu olmayip, iddialar gergegi yansitmamak-
tadir. Kurulumuz, sirketlerin ihtiyaclari ve talep-
lerini géz Onine alarak, basvuru dosyalarini
sonuglandirmaktadir. Son iki haftada 7 sirketin
toplamda 200 milyon avro, 515 milyon ABD
dolari ve 5,7 milyar TL tutarinda borglanma ta-
vani iceren ihra¢ belgesi onaylanmistir. Sir-
ketlerin bor¢clanma araglarina iliskin bilgiler Ku-
rulumuzun Haftalk Bultenlerinde
(https://spk.gov.tr/spk-bultenleri/2024-yili-spk-
bultenleri) ve Kurulumuzun sosyal medya
hesaplarinda (https://x.com/spkgovtr)
paylasiimaktadir.” ifadelerine yer verilmistir.

4. MKK’nin Piyasa Verileri (2022-2023) Analizi
ve Degerlendirmesi

MKK verilerine gore 2022 yilinda pay
piyasasinda portfdy degerinin %82,58’ini elinde
bulunduran 5 sehrin 2023 yilindaki payi bir
Oonceki yilla gore %0,61 azalarak %81,97
oraninda  gergeklesmistir. Pay  piyasasi
yatinmlarinin =~ %64,58'i  Istanbul  merkezli
yatirimcilarin portféyinde  bulunmaktadir.

MKK’nin  sehirlere gére portfdy dagilimi
asadidaki tabloda ver almaktadir:

Sehir 2022 2023 | Degisim
istanbul | 66,35% | 64,58% | -1,76%
Ankara | 8,54% | 9,75% | 1,21%
izmir 3,43% | 3,53% | 0,10%
Bursa 2,85% | 2,65% | -0,20%
Antalya | 1,43% | 1,47% | 0,05%
Diger 17,42% | 18,03% | 0,61%

Pay piyasasinda bireysel yatirnmci sayisi ve
portfdy blyukligu sirasiyla %103 ve %43, ku-
rumsal yatirrmci sayisi ve portfoy buyuklugu
siraslyla %16 ve %40 oraninda artmistir. Bu-
rada dikkat gekici hususlardan birisi bireysel
yatirirmci sayisinin %103 artis gdstermesine
karsin bireysel yatirrmcinin portfoy
blyUklugunun %43 oraninda artis goéstermis ol-
masidir.

Yatirimci
2022 2023 | Degisi

Sayisi el
Bireysel 3.717.631| 7.535.836| 103%
Kurumsal 9.211 10.684 16%
Toplam 3.726.842| 7.546.520

Portfoy 2022 2023 Desisim

Degeri | (MlyrTL) | (MiyrTL) |~ oF
Bireysel 984,63| 1.409,48| 43%
Kurumsal 831,34 1.161,39| 40%
Toplam 1.815,98| 2.570.87| 42%

Ote yandan, bireysel yatirmcilarin 2023
yilinda toplam yatirim portféyu igindeki payi

%54’ten  %55'e  ylkselirken, kurumsal
yatinmcilarin  payr ise %46’dan  %45’e
dismastar.

5. Dlinya Piyasalarinda Son Durum

ABD Merkez Bankasi (FED) ve Ingiltere
Merkez Bankasi politika faizini sabit tutma
karari alirken, Japonya Merkez Bankasi
2007’den bu yana ilk kez faiz artirdi. Ja-
ponya’da politika faizini eksi %0,1’den %0-0,1
araligina yukseltti. Ote yandan, Almanya
Merkez Bankasi (Bundesbank), Alman sa-
nayi Urtnlerine yurt i¢i ve yurt disindan gelen
talebin azalmaya devam etmesi nedeniyle
Ulke ekonomisinde 2024 yilinin ilk geyreginde
resesyon  beklendigini  duyurdu.  Ulke
ekonomisi, eger Bundesbank'in bekledigi gibi
bu yilin ilk ¢ceyreginde kugulirse, art arda iki
ceyrek daralarak teknik resesyona girecek.
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1. Serbest Fonlarla ilgili
Olarak Yatinm Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi’'nde
Yapilan Degisiklik Hk.

Resmi Gazete’'nin 1.3.2024 ta-
rih ve 32476 sayisinda Yatirim
Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi
(IN-52.1)Ynde Degisiklik Yapil-
masina Dair Teblig (l11-52.1.e)
yayimlanmig  olup, vyapilan
degisikliklerle  birlikte hedge
fonlar (hedge funds) olarak da
bilinen serbest fonlarin ihrag
surecleri kolaylastirilmigtir. Bu
cergcevede, serbest fonlarin
Sermaye  Piyasasi  Kurulu
(SPK, Kurul) onayina sunulan
izahnamesi oldukca kisaltiimis

sekilde hazirlanacak olup,
izahnamede temel olarak;
fonun unvani, ku-
rucu/yonetici/portfoy sak-

layicisinin kim oldugu, fon’dan

hangi harcamalarin  yapila-
bilecegi bilgilerine yer ver-
ilecektir. Anilan hususlar

disinda kalan, fonun yatirm
stratejisi/yatirm sinirlama-
lari/riskleri, katilma paylarinin
alim satim esaslari,
karsilastirma Olguti/esik
degeri, yonetim dcreti orani,
portfdylin degderleme esaslari
gibi sair bilgiler ise artik fon’un
KAP sayfasinda yer alacaktir.
KAP sayfasinda yer alan bu
bilgilerde degisiklik yapilmak
istenmesi halinde, KAP’ta dnce
bilgilendirme yapilacak ve 30
gln beklenip degisiklik
yarurlige konulabilecektir. Ha-
lihazirda kurulu serbest fonlar
da isterlerse bu kolayliktan isti-
fade edebilecektir.

Nitekim Teblig'e eklenen Gegici
Madde 4 ile Teblig degisikliklerinin
yururlige qirdigi tarih itibaryla
izahnamesi onaylanmis serbest
fonlarin yeni izahname stand-
ardina uyum saglamasinin ihtiyari
oldugu, uyum saglayacak olanlar

tarafindan ise gerekli degisi-
Kliklerin Kurulun onayi
aranmaksizin  yapilarak fonun

KAP sayfasinda ve kurucunun
resmi internet sitesinde duyu-
rulmasi ve konuya iligkin olarak

Kurula bilgi verilmesi gerektigi
dizenlenmistir.
Kurul tarafindan 1.3.2024 tari-

hinde yapilan basin duyurusunda
da, Yatirm Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi'nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig'in Resmi
Gazete’de yayimlandigi, buna
gore, serbest fonlarin, sadece ni-
telikli yatirnrmcilara satilabilmesi ve
mevzuatta yer alan yogunlasma
kurallari ile risk limitlerine tabi ol-
madan yOnetilebilmesi nedenleri-
yle katilma paylari halka satilan
konvansiyonel fonlardan
farklilastigi  dikkate  alinarak,
serbest fon basvuru sureclerinin
sadelestiriimesi ve daha etkin
sekilde yurutulebilmesi
amaclariyla I11-52.1 sayil Teblid'in
muhtelif maddelerinde degisiklik
yapildigd1 kamuya ilan edilmigtir.

2. “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Rapor-
lama” Standardinn  Uygu-
lanmasina iligkin Olarak SPK
Tarafindan Duyurulan Kurul
Karan Hk.

SPK, Tirkiye Muhasebe Stand-
ardi 29 hukudmlerinin uygulanmasi
ve enflasyon muhasebesine
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gecilmesi nedeni ile bir dizi ilke
karari almis ve gecmisteki bazi
kararlarinin yurdrlukten
kaldirildigint duyurmustur. SPK
tarafindan 7.3.3024 tarihli bU-
Itende yapilan duyuru asagida
yer almaktadir.

“1. Kurul Karar Organrnin
07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili
Karari Uyarinca Yapilan Duyuru:
Kurulumuzun 28.12.2023 tarih ve
81/1820 sayih Karari ile Ku-
rulumuz  finansal raporlama
duzenlemelerine tabi ihracgcilarile
sermaye piyasasi kurumlarinin,
31.12.2023 tarihi itibariyle sona
eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak
Uzere “Turkiye Muhasebe Stand-
ardi 29 Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Rapor-
lama” (TMS 29) hikimlerini uy-
gulamak suretiyle enflasyon mu-
hasebesi uygulamasina gegisini
muteakip, enflasyon muhasebesi
uygulanmasi kapsaminda muafi-
yet talepleri, kamuya yapilacak
aciklamalar, 6zkaynak kalem-
lerinin sunumu, ilk uygulama
nedeniyle olugan gecmis yillar
zararinin  mahsubu, enflasyon
dizeltmesi nedeniyle olusan
kalemlerin kar dagitimi ve i¢
kaynaklardan sermaye artirmi
karsisindaki durumuna iliskin
olarak;

A) ik enflasyona geciste yatirm
fonlarinin enflasyon muhasebesi
uygulamamis olmasi ile
20.02.2024 tarihli ve 165 nolu
Vergi Usul Kanunu Sirkulerinde
yer alan hikumler dikkate alina-
rak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari  fi-
nansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina,



B) 2023 yili finansal tablolari ile
sinirh olmak (zere, piyasanin
saglikh isleyisi ve enflasyon mu-
hasebesi uygulayacak ihracgilarin
varsayimlarini guncellerken ger-
ekli bilgileri sunabilmeleri igin,
enflasyon duzeltmesi yapilmamis
finansal rapor bilgilerinin finansal
tablo tanimina girecek bilgilerin
bltin olarak acgiklanmasi sonu-
cunu dogurmayacak sekilde ve
enflasyona gore duzeltiimemis
olarak daha 6nce sunulan énemli
beklenti/varsayimlarin deger-
lendirilmesine imkan sunacak ver-
iler ile sinirh olarak, ihragginin
yonetim kurulu ve finansal rapor-
lamadan sorumlu ydneticilerinin
sorumlulugunda olmak suretiyle
yatinnmcilara (analistlere) agiklan-
abilmesine ve bu sekilde
yatirmcilarla bir bilgi
paylasiminda bulunulmasi duru-
munda ise; sorumluluk esaslari,
enflasyon duizeltmesini igerip iger-
medigi, bagimsiz denetimden
gecip gecmediginin belirtiimesine
ve aciklanan bilgiler ile paylagildigi
mecra da belirtiimek suretiyle
kamuyu aydinlatmaya iliskin
dizenlemeler kapsaminda gerekli
ozel durum aciklamalarinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
diger gerekli alanlarda yapil-
masina,

C) Kurulumuzun ilgili dizen-
lemelerinde yer alan hususlar sakli
kalmak kaydiyla, TMS/TFRS
uyarinca hazirlanan enflasyon mu-
hasebesine gore duzeltiimis fi-
nansal tablolarda;

1) “Odenmig Sermaye Hesabi’nda
tescil edilen 06denmis/cikariimis
sermaye tutarinin, TMS 29
kapsaminda vyapilan enflasyon
dizeltiimesi sonucu anilan hes-
apta ortaya c¢ikan farklarin ise
Ozkaynaklar altindaki “Sermaye
Diuzeltme Farklari” kaleminde
gOsterilmesine,

2) Ozkaynaklar altinda yer alan
“Ortak Kontrole Tabi Tesebbls
veya igletmeleri igeren Birlesmel-
erinin Etkisi” kaleminde yer alan
tutarlar ile “Yeniden Degerleme ve
Olglim Kazanglari (Kayiplari)’nin,
KGK’nin konuya iliskin agiklama-
lari ve TMS 29 ile uyumlu olacak
sekilde “Ge¢mis Yillar Karlari veya
Zararlar” hesabina aktarilarak
sifirfanmasina,

3) “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” kalemi altinda yer alan
“Yasal Yedekler’in yasal
kayitlarinda yer alan degeri Gzerin-
den finansal tablolarda

gosterilecedi 2013/19 sayili Ku-
rul Bulteni’'nde yer alan dipnot
aciklamalarinda  belirtiimekle
birlikte, enflasyon duzeltme-
sinde kullanilan endeks farki
dikkate  alinarak, finansal
tablolarin batincul olarak tek
bir endeks kapsaminda
gosterilmesi amacindan ha-
reketle; “Sermaye Diizeltme
Farklar”, “Paylara lliskin Prim-
ler (iskontolar)” (Emisyon Primi)
dahil “Yasal Yedekler’, ile
“Diger Yedekler'de siniflanan
statl yedekleri ile 6zel yedekleri
vb. yedek kalemlerinin;

i- Finansal Durum Tablosu’nda
(Bilangoda) TUFE ile
dizeltiimis tutarlar Gzerinden
gosterilmesine,

ii- Yasal kayitlarinda yer alan
enflasyona gore duzeltilmis
tutarlar ile TMS/TFRS uyarinca
hazirlanan finansal tablolarda
yer alan duzeltilmis tutarlar
arasindaki farkin ise “Geg¢mis
Yillar Karlari veya Zararlan”
hesabina vyansitiimasina, bu
kapsamda dipnotlarda
TMS/TFRS finansal durum
tablosunda 6zkaynaklar altinda
izlenen “Sermaye Dizeltme
Farklar” ve yedek tutarlari, s6z
konusu kalemlerin yasal
kayitlardaki tutarlarin ayrintisi
ile “Gegmis Yillar Karlari veya
Zararlan”’nda  izlenen  fark
hakkinda  agiklama  yapil-
masina,

4) Enflasyona ilk gegis
kapsaminda TMS/TFRS
uyarinca hazirlanan bilangcoda
olusan “Gecmis Yillar Karlari
veya Zararlari” ve anilan tutarin
ilgili finansal tablo donemindeki
endekslenmis tutarinin dipnot-
larda agiklanmasina,

5) Yapilan yonlendirme 6ncesi
finansal raporlarini ilan etmis
olan enflasyon dlzeltmesine
tabi isletmelerin kamuya duy-
uracaklar ilk finansal tablolar-
dan itibaren yukarida belirlenen
esaslari uygulamasina,

D) Kurulumuz dizenlemeleri
kapsaminda TMS/TFRS
uyarinca enflasyon mu-
hasebesine gore duzeltiimis fi-
nansal tablo hazirlayacak ih-
ragcilarin  yapacaklari  kar
dagitimi, mahsup ve sermaye
artinmi gibi islemlerde, ilgili
mevzuat hukumleri de dikkate
alinarak;

1) TMS/TFRS uyarinca hazir-
lanan finansal tablolarin
enflasyona goére ilk defa
dizeltimesi sonucunda olusan
gecmis vyillar zararlarinin en-
dekslenmis  tutarlarinin, Ku-
rulumuzun kar dagitimina iligkin
dizenlemeleri cercevesinde,
TMS/TFRS uyarinca enflasyona
gore dizeltiimis dagitilabilir kar
rakami bulunurken indirim kalemi
olarak dikkate alinmasina,

2) 2023 yih kar payl tespit
edilirken, kar dagitim tablosunda
karsilastirma icin sunulan 2023
yih yasal kayitlari icin yasal
kayitlarda yer alan enflasyona
gore dizeltiimemis dénem kari ile
gecmis yil zararlari tutarinin esas
alinmasina, ancak her halikarda
dagitilacak kar payr tutarinin
enflasyon dizeltmesi sonucunda
yasal kayitlarda yer alan ve
dagitima konu edilebilecek kar
dagitim kalemleri icinde
karsiliginin bulundugunun
kontroltnun ilgili ihraggi ve yone-
tim kurulunun sorumlulugunda
olduguna, 3) Kurul diizenlemeleri
kapsaminda kar payl tespit
edilirken, Turk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesini
birinci  ve Uglnct  fikralari
uyarinca yasal yedeklere iligskin
yapilacak hesaplamalarda tescil
edilmis  6denmis/  cikariimis
sermaye tutarinin dikkate
alinmasina,

4) TMS/TFRS tablolarinda
enflasyona goére vyapilan ilk
diizeltme sonucunda ortaya
cikan gecmis yillar zararlarinin
endekslenmis tutarlari ile varsa
sirasiyla donem kar, dagitil-
mamis gecmis yil  karlari,
olaganustu yedek akge, emisyon
pirimi dahil yasal yedek akgelerin
ve s6z konusu kalemlerinin
enflasyon muhasebesine goére
duzeltiimesinden  kaynaklanan
tutarlarin  (dlizeltme farklarinin
toplu olarak veya ilgili kalem ile
birlikte dikkate alinmasi ih-
raccinin takdirinde olmak Uzere)
diger ilgili dizenlemelere uymak
suretiyle mahsup edilebilmesine
ve s6z konusu mahsubun ilk yil
yapilmamasi durumunda sonraki
hesap doénemlerinde de
gercgeklestirilebilmesine, mahsup
isleminin  yapillamamasi veya
yapilmasi durumlarinda yoénetim
kurulunun gerekgesiyle birlikte bu
durumu genel kurula sunmasina,



5) ik enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan gecmis yillar zarari
mahsup edilmeden daha sonraki
donemlerde olusan dénem
zararlarinin mahsup islemine tabi
tutulmamasina ve enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan
gecmis yillar zararlari ile bunlarin
endekslenmig tutarlari haricinde
sermaye hesabina iliskin
dizeltme farklarinin gegmis yillar
zararlarinin mahsubunda kullanil-
mamasina, 6) ilgili diizenlemelere
uymak kaydi ile yasal kayitlardaki
mahsup isleminin yapiimasinin
ise ilgili ihragcl ve yonetim kurulu-
nun sorumlulugunda olduguna ve
bu kapsamda vyapilan iglemler
hakkinda da genel kurulun bilg-
ilendirilmesine,

7) Sermaye dizeltmesi olumiu

farklari ile diger 6z sermaye
kalemlerine iliskin  enflasyon
farklarinin ilgili duzenlemelere

uymak suretiyle sermayeye ilave
edilebilmesine,

8) ik defa enflasyon diizeltmesi
yapilmasindan ve bunun
enflasyona goére dizeltimesinden
kaynakli gegmis vyillar karlari ile
Uzerinde kar dagitimini engelleyici
herhangi bir kayit bulunmayan
yedek kalemlerinden kaynaklanan
enflasyon dizeltme farklarinin ise
vergi duzenlemesi dahil hukuki
dizenleme ve degerlendirmeler
sakli kalmak kaydiyla sermayeye
eklenebilmesine ve kar dagitimina
konu edilebilmesine,

9) 31.12.2023 tarihli finansal
tablolarda yer alan i¢ kaynaklarin
sermaye ilavesinde VII-128.1
saylli Pay Tebligi'nin 16/3 mad-
desinde belirtilen yasal kayitlarda
yer alan gecmis yil zararlari igin
enflasyona  gore  dizeltilmis
gecmis yil zararlari tutarinin esas
alinmasina,

10) Yapilan yonlendirme &nce-
sinde kamuya agiklanmis kar
dagitim tablolarinda, belirlenen
esaslar kapsaminda duzeltiimesi
gerekli  hususlarin  bulunmasi
halinde, belirlenen esaslara
uyulmak suretiyle dizeltiimis kar
dagitim tablosunun yeniden yone-
tim kurulu karari da alinarak tekrar
ilan edilmesine karar verilmigtir.”

“Kurulumuzun 07.03.2024 tarihli
ve 14/382 sayili Karari ile birlikte
asagida listesi verilen Kurul Karar

ve Duyurulari yurdrlukten

kaldiriimistir.

1. Kurulumuzun 2003/63 sayil
SPK  Haftallk  Bdllteninde
yayimlanan duyurunun 1. ve 2.
kisimlari ~ (2003/63  sayili

Haftalik Bilten)

2. Kurulumuzun 2004/10 sayih
SPK  Haftallk  Bllteninde
yayimlanan duyurunun 2.
kisminin B, C, D ve E bentleri
(2004/10 sayil Haftahk Bu-
Iten)

3. Kurulumuzun 2005/2 sayih
SPK  Haftallk  Bilteninde
yayimlanan  duyurunun 2.
kismi (2005/2 sayih Haftalk
Bulten)

4. Kurulumuzun 17.03.2005 ta-
rihli ve 11/367 sayili karari
(2005/12 sayili Haftahk Bu-
Iten)

5. Kurulumuzun 30.11.2016 ta-
rihli ve 33/1162 sayili karari
(2016/32 sayih Haftallk Bu-
Iten)”

3. Torba Kanun ile KVKK’da
Yapilan Degisiklikler Hk.

12.3.2024 tarih ve 32487 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan
7499 Sayili Ceza Muhakemesi
Kanunu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun (“Kanun”) ile 6698 sayili
Kisisel Verilerin  Korunmasi
Kanunu'nda (“KVKK”)  yurt
digina veri aktariminda Kisisel
Verileri  Koruma Kurulu’nun
(“Kurul”)  yeterlilik  kararinin
bulunmasina ve ozel nitelikli
kisisel verilerin islenmesindeki
sartlara iligskin olanlar basta
olmak Uzere Oonemli duzen-
lemeler getirilmis olup, yapilan
onemli degisikliklere asagida
yer verilmigtir.

Kanun ile KVKK’'nin “Ozel Ni-
telikli Kisisel Verilerin islenme
Sartlar1”” baslikh 6. mad-
desinde yapilan degisiklik ile
Ozel nitelikli kisisel verilerin
islenme sartlari
genisletilmistir. ilgili  kisinin
acik rizasi varsa, kanunlarda
bdyle bir iglemi agikca On-
goruyorsa, kiginin hayati veya
beden butunliagu icin za-
ruriyse, alenilestiriimis veriler
sd6z konusuysa veya ale-
nilestirme iradesi mevcutsa,
haklarin tesis edilmesi veya
korunmasi ic¢in zorunluysa,
kamu sagligi veya sosyal
guvenlik alanlarindaki hukuki
yukudmlulikler agisindan ger-
ekliyse, kar amaci gitmeyen
kuruluglar, yasalara uygun
olarak faaliyet gosteriyorsa
faaliyet alanlariyla  sinirli
olmak ve dguncu kisilere
aciklanmamak kaydiyla ozel
nitelikli kisisel veriler islene-
bilecektir.



e Kanun ile KVKK'nin “Kisisel ver-
ilerin yurt disina aktariimasi”
baglikli 9. maddesinde yapilan
degisiklik ile yurt digina kisisel veri
aktariminda, 6énceden acik riza il-
kesi kaldiriimistir. Yapilan degisi-
klik ile, veri sorumlulari ve veri
isleyenler tarafindan
gerceklestirilecek tim aktarimlar
icin yeni sartlar getirilmistir. Veri
sorumlulari ve veri igleyenler,
Oncelikle genel kurallara uygun
olarak kisisel verileri yurt digina
aktarmalidir, bu midmkin olma-
diginda ise arizi olarak veri
aktarimi yapilmasi  gerektigi
dizenlenmistir.

® Ayrica, yeni duzenleme ile
yabanci Ulkeler hakkinda ve
Ulkeler igerisindeki sektorler veya
uluslararasi kuruluglar bakimin-
dan yeterlilik karar verilmesi im-
kani getirilmigtir. Yeterlilik karari
verilirken, su hususlar dikkate
alinmaktadir:  kisisel  verilerin
aktarilacak oldugu Ulke ile Turkiye
arasindaki  karsilikhhk durumu,
aktarilacak Ulkenin mevzuati ve
uygulamasi ile uluslararasi ku-
rulusun kurallari, aktarilacak llke
veya uluslararasi kurulusta
bagimsiz ve etkin bir veri koruma
kurumunun varlig ve idari ve adli

basvuru yollarinin  bulunmasi,
aktarilacak Ulkenin veya
uluslararasi kurulusun
uluslararasi stzlesmelere taraf

veya uluslararasi kuruluslara tye
olup olmamasi, aktarilacak
Ulkenin veya uluslararasi ku-
rulusun Tuarkiye'nin Uye oldugu
kiresel veya bolgesel kuruluslara
Uye olup olmamasi ve Turkiye'nin
taraf oldugu uluslararasi
sozlesmeler.

e Yurt disina veri aktariminda, Ku-
rulun yeterlilik karari bulunmasi
veya ilgili kisinin haklarini kullana-
bilecegi etkili yasal yollarin
bulundugu durumlarda, belirtilen
sartlardan birinin saglanmasi ger-
ekmektedir, sdyle ki: Kurul tarafin-
dan aktarima izin  verilmis
uluslararasi sézlesme niteliginde
anlasmanin varligi, Kurul tarafin-
dan onaylanmis baglayici sirket
kurallarinin ~ bulunmasi,  Kurul
tarafindan ilan edilen standart
sOzlesmenin akdedildigine dair
bildirim sartinin saglanmasi ve
bildirim yapilmamasi halinde idari
para cezasl uygulanmasi, yeterli
korumayi saglayacak hikimlerin
yer aldigi yazili bir taahhitname
olmasi ve Kurul tarafindan

aktarimina izin verilmesi gerek-
mektedir.

e Sozlesmenin  Kisisel  Verileri
Koruma Kurumu’na bildirilmemesi
hélinde bildirim yukimlalaguna
yerine getirmeyen veri sorumlusu
ve veri isleyenler hakkinda 50.000
Turk Lirasrndan 1.000.000 Turk
Liras’'na kadar idari para cezasi
uygulanacagi diizenlenmistir.

e Dolayisiyla, mevcut diizenlemede
kisisel verilerin  yurt disina
aktariminin temel sorumlusu veri
sorumlusu olarak dlzenlenirken,
yeni duzenleme ile veri igleyenlere
de dogrudan sorumluluk
getirilmigtir.

e Mevcut diizenlemede uygulanan
idari para cezalarina karsgi sulh
ceza hakimligine basvuru
yapillmakta iken yeni dizenleme
ile bundan bdyle idari para
cezalarina karsl idare mah-
kemelerinde dava agilacaktir.

e Yeterlilik kararinin bulunmamasi
ve yeterli dnlemlerden herhangi
birinin saglanamamasi halinde,
arizi olmak sarti ile kisisel verilerin
yurt disina aktarimi mdmkin hale
getirilmistir. ligili kisi muhtemel
riskler hakkinda bilgilendirilerek
aclk riza verirse, veri sorumlusu
ile ilgili kisi arasinda  bir
s6zlesmenin ifasi veya ilgili kisinin
talebi Uzerine alinan &nlemlerin
uygulanmasi igin veri aktarimi
gerekiyorsa, ilgili kigi yararina bir
sOzlesmenin kurulmasi veya ifasi
icin aktarim zorunlu ise, Ustln bir
kamu yarari s6z konusu ise, bir
hakkin tesis edilmesi, kullaniimasi
veya korunmasi igin aktarim gere-
kiyorsa, kisinin kendisinin veya bir
bagkasinin hayati veya beden
butunliginin  korunmasi igin
kisisel verilerin aktariimasi zo-
runlu ise, kamuya veya mesru
menfaati olan kisilere agik olan bir
sicilden bilgi talep edilirse yurt
disina  kisisel veri aktarimi
mumkun hale getirilmigtir.

o Kisisel verilerin yurt disina aktaril-
masindan sonra yapilan
aktarimlar igin KVKK’daki gtiven-
celeri saglama ve yeni diizenleme
ile getirilen yurt disina aktarim
sartlarina uyma  zorunlulugu
getirilmigtir.

e KVKK'da vyapilan degisiklikler,
1.6.2024 tarihinde  yUrurlige
girecektir. Bu cergevede, Kurul
tarafindan uygulanan idari para

cezalarina iliskin 1.6.2024 tarihi
itbariyla sulh ceza hakim-
liklerinde goérulen basvurular,
bu hakimliklerce
sonugclandirilacaktir.

e Ayrica, mevcut KVKK' dizen-
lemelerine gore ilgili kisinin
genel acik nzasi alinarak
gerceklestirilen  yurt disina
aktarimlar, 1.9.2024 tarihine
kadar devam edebilecektir. An-
cak, 1.9.2024 tarihinden iti-
baren kisisel verilerin yurt
disina aktarimi, yeni duizen-
lemede belirtilen esaslara uy-
gun olarak gerceklestiriimelidir.

4. Bireysel Emeklilik Sis-
teminde Kismi Odeme Dé-
neminin 1 Temmuz’a Ertelen-
mesine lliskin  Yoénetmelik
Degisikligi Hk.

e Resmi Gazete’'nin 21.3.2024
tarih ve 32496 sayisinda yayin-
lanan yonetmelik degisikligi ile,
26.9.2023 tarih ve 32321 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan
Bireysel Emeklilik Sisteminde
Kismen Odeme Hakkinda
Yoénetmeligin  yurtrlage iligkin
13 Uncl maddesinde degisiklik
yaplilarak, BES’te kismi 6deme
dénemi igin yurdrltk tarihi Mart

sonundan 1 Temmuz'a
cekilmistir. Kismi 6deme ile
katihmcilar sistemden
¢lkmadan konut alimi,

evlenme, egitim, dogal afet gibi
durumlarda birikimlerinin -~ %
50’ye kadar olan kismini toplu
olarak alabileceklerdir.

5. Yeni Kurulacak Araci Ku-
rumlar lle ligili Kurul llke Karari
Hk.

e SPK’'nin 21.3.2024 tarihli bu-
lteninde yayinlanan asagidaki
ilke Karari ile otuz yili askin sii-
redir yeni araci kurum Kurula-
mamasina iliskin uygulama
nihayete ermis olup, asgari 300
milyon TL &zsermaye ile yeni
aracl kurum kurulugu mimkun
hale gelmistir.

“Kurul Karar Organrnin i-SPK
39.4 (21/03/2024 tarih ve 17/452
s.k.) sayll ilke Karari: 11-39.1
saylli Yatinrm Kuruluglarinin Ku-
ruus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Teblig'in (Teblig) 5 ve
63 uncu maddeleri uyarinca ku-
rulacak araci kurumlara iligkin
asagidaki esaslar belirlenmigtir.



1) a) 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun (6362 sayili SPKn)
md.43/1-(¢) ve Teblig'in md. 5/1-(g)
hikimlerinde Kurulumuza verilen
yetki kapsaminda, Teblig’in 5/1
fikrasi uyarinca kurulacak araci ku-
rumlar ile;

b) 6362 sayili SPKn md.43/1-(¢) ve
Teblig’in md. 5/2 hikimleri ile Ku-
rulumuza verilen yetki kapsaminda,
Teblig'in 63’Uncl maddesi uyarinca
kurulacak araci kurumlar igin gerekli
asgari kurulug 6zsermayesi tutarinin
300.000.000 TL olarak belirlen-
mesine;

2) Yukarndaki (1) nolu madde
kapsaminda kurulacak araci Kku-
rumlarca; kurulus izni verilmesine
iliskin Kurul Karar tarihini takip eden
2 yil slreyle, mevzuattan kaynak-
lanan bir yukimlilik dolayisiyla
olusacak micbir haller haricinde, ku-
rulus izni verildigi tarihte gecerli olan
ve (1) no'lu madde kapsaminda be-
lirenen asgari kurulus 6zsermayesi
tutarinin altina dustlecek sekilde
sermaye ¢ikigl sonucunu doguracak
herhangi bir islem
gerceklestirimemesine karar ver-
ilmistir.”

6. E-Basvuru Sistemi Hakkin-
daki Duyuru

5.02.2024 tarihli SPK duyurusu ile
sermaye piyasas! kurum, kurulus ve
ortakliklarinin, basvurularini  daha
hizli ve etkili bir sekilde e-Basvuru
Sistemi ile yapabilecekleri kamuyla
paylasiimisti. Bu defa, 28.03.2024
tarihli duyuru ile 15.04.2024 tari-
hinden baglamak (izere MERSIS
kapsamindaki ihraggilar, kurum, ku-
ruluglar  tarafindan  Kurulumuza
yaplilacak ve Ortakliklar Finansmani
Dairesi gorev alanina giren basvuru-
larin e-Basvuru Sistemi Uzerinden
elektronik  ortamda  yapiimaya
baslanacag ifade edilerek e-Devlet
platformu Uzerinden kabul edilecek
e-Basvuru  Slreglerinde  Dikkat
Edilecek Hususlar kamuoyuna duy-
urulmustur.

7.Paylarin ilk Halka Arzi
Oncesi Uyulacak  On
Sartlardaki Tutarlarin  Indi-

rimine iligkin Kurul ilke Karar

SPK'nin 12. Kalkinma Planrnda
gOzetilen sermaye piyasalari yoluyla
Ulkemiz ekonomisindeki cari agigin
azaltimasina katki saglamak, bu
suretle tlkemiz blytimesini cari fazla
yaratarak surdurulebilir kilmak ve

ayrica yesil ve surdurdlebilir
buylimeye katki saglamak hedefleri
paralelinde paylarin ilk halka arzi
Oncesi uyulacak 6n sartlardaki tutar-
larin indirimine iliskin 28.03.2024 ta-
rih ve 18/505 sayili alinan karari

ayni tarihli bulltende kamuyla
paylasiimistir.

Halka acilma amaciyla Kurulumuza
basvuran ortakliklarin  6zellikle
sekitdrel bazda farkliliklarindan
kaynaklanan finansal tablolarindaki
tutarlarda  belirli  bir  dizeye
ulasmanin zorlugu ve Cumhur-
baskanligi  Strateji ve Bltge

Bagkanliginca hazirlanan ve Tu-
rkiye Blyuk Millet Meclisi Genel Ku-
rulu tarafindan 31.10.2023 tarihinde
onaylanan 12. Kalkinma Plani
(2024-2028) da dikkate alinarak,
sermaye piyasalari yoluyla llkemiz
ekonomisindeki cari agigin azaltil-
masina katki saglamak, bu suretle
Ulkemiz  buyUmesini cari fazla
yaratarak surdurulebilir kilmak ve
ayrica yesil ve surdurdlebilir
blytumeye katki saglamak amaciyla
sektorel bazda farkli diizenlemeler
yapilmasinda fayda milahaza
edilmistir.

12. Kalkinma Plan’nda Enerji,
Kimya, Tarim ve Savunma Sanayi
oncelikli sektérler arasinda belir-
lenmisti. Bu kapsamda, 12.
Kalkinma Plan’na paralel olarak
belli sektdrlerde faaliyet gosteren
asagidaki sartlan haiz ortakliklarla
sinirl olmak Uzere, VII.128.1 sayili
Pay Tebligi'nin 5 inci maddesi ikinci
fikrasi kapsaminda 1I-16.1 sayil Or-
takliklarin  Kanun Kapsamindan
Cikariimasi ve Paylarinin Borsada
islem Gormesi Zorunluluguna lliskin
Esaslar Tebligi'nin (II-16.1 sayil
Teblig) 8 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yer
alan aktif toplami ve net satis
hasilati tutarlarinda indirim yapil-
masina karar verilmistir. Buna goére
gerceklestirilecek halka arz basvu-
rularinda;

a) Yenilenebilir enerji sektérinde
faaliyet gosteren ve Kurul diizen-
lemelerine uygun olarak hazir-
lanmis ve Ozel bagimsiz dene-
timden ge¢cmis bagvuru tarihinden
Oonceki son iki yla ait finansal
tablolar itibaryla hasilatinin en az
%75’ini yenilenebilir enerji Uretimi
satislarindan,

b) Petrokimya sektériinde Enerii
Piyasasi  Dizenleme  Kurumu
lisansi ile Uretim yapan ve Kurul
dizenlemelerine uygun olarak

hazirlanmis ve 6zel bagimsiz de-
netimden gecgcmis basvuru tari-
hinden 6nceki son iki yila ait fi-
nansal tablolar itibariyla
hasilatnin  en az  %75'ini
petrokimya uretimi satislarindan,

c) Savunma sanayi sektoriinde
faaliyet gosteren veya s6z ko-
nusu sektore bilgi ve iletisim
teknolojileri ve yazilim alaninda
hizmet veren, Kurul duzen-
lemelerine uygun olarak hazir-
lanmis ve 6zel bagimsiz dene-
timden gec¢mis basvuru tari-
hinden 6nceki son iki yila ait fi-

nansal tablolar itibariyla
hasilatinin  en az  %75'ini
savunma  sanayine  yonelik

Uretim / hizmet satislarindan,

¢) Tanm sektorinde faaliyet
gosteren ve Kurul dizen-
lemelerine uygun olarak hazir-
lanmis ve 6zel bagimsiz dene-
timden gecmis bagvuru tari-
hinden 6nceki son iki yila ait fi-
nansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75'ini tarimsal
Uretim sonucu elde edilen islen-
memis ham Urlin satislarindan,

d) Yesil ve dijital dénisumi
destekleyerek ileri teknolojiye
dayali ylksek katma deger
Ureten yenilikgi ve o6lgeklenebilir
bir is modeline sahip oldugu bir
kamu otoritesi tarafindan bel-
gelendirilen ve asagidaki
sartlardan herhangi ikisine sahip
olan,

1. Bagvuru ftarihi itibariyla, T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanhg
(Bakanlik) tarafindan Teknoloji
Gelistirme Bolgesi olarak belir-
lenen bdlgelerin birinden kabul
almak ve bu bélgedeki faaliyetler-
ine devam etmek,

2. Basvuru tarihi itibaryla, 5746
saylli Arastirma, Gelistirme ve
Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun
ile Bakanlik tarafindan onayl ve
aktif Ar-ge Merkezi'ne sahip
olmak,

3. Son bes yil igerisinde Turk Pa-
tent ve Marka Kurumu tarafindan
verilmis gecerlilik suresi devam
eden patent belgesine sahip
olmak,

4. Son bes yil igerisinde T.C.
Kiigiik ve Ortak Olgekli isletmel-
eri Gelistirme ve Destekleme
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Ar-ge, Ur-ge ve Iinovasyon
Destedi kapsaminda destek
almak,

5. Son bes yil igerisinde

baslamis veya tamamlanmig
kamu destekli Ar-ge projesine
sahip olmak. Kurul duizen-
lemelerine uygun olarak hazir-
lanmig ve Ozel bagimsiz dene-
timden gec¢cmis basvuru tari-
hinden 6nceki son iki yila ait fi-
nansal tablolar itibariyla
hasilatinin en az %75ini bu
faaliyetlerden elde eden orta-
kliklar igin [1-16.1 sayili Teblig’in
8 inci maddesinin (a) ve (b)
bentlerindeki tutarlar asagidaki
sekilde uygulanir.

2022 yih igin | 2023 yih igin
Net  Satis | 120000.000 | 270.000.000
Hasilati
Aktif 300.000.000 | 450.000.000
Toplam

Yukaridaki maddeler kapsamin-
daki ortakliklarin, Kurul dizen-
lemelerine uygun olarak hazir-
lanmig ve Ozel bagimsiz dene-
timden gegmis finansal tablo
dipnotlarinda hasilatin  faali-
yetlere gore kirllimina yer ver-
ilmesi zorunludur.

TARIHTE BU AY

Celali Yilmaz

1 Mart: Mali Yilbasi. Ulkemizde
mali yil, 1983’e kadar 1 Mart'ta
baslayip 28 (29) Subat'ta biten
dénem olarak uygulanmigti. Sir-
ketler hesap dénemlerini,
hikametler de butgelerini bu ta-
rih araligina goére duzenliyordu.
Ancak 1983 yilinda yapilan
degisiklikle takvim yili ile mali yil
birlestirilip, mali yil da 1 Ocak —
31 Aralik olarak kabul edildi.

2 Mart 1931: Borsa Gazetesi
yayimlanmaya baslandi.
Borsa’nin Karakdy’'den Eminéni
4. Vakif Han’a tasinmasiyla
birlikte, 1 Nisan 1926 tarihinden
itibaren fiyat cetvelleri yayin-
lanmaya baslamisti. Onceleri
numarasiz yayinlanan fiyat cetv-
elleri, 2 Mart 1931 tarihinden iti-
baren “Borsa Gazetesi” adini
almis ve bu tarihten itibaren
muteselsil sira numarasi ver-
ilerek 31 Aralik 1976 tarihine ka-
dar toplam 12.616 sayi daha
yayimlanmisti.

5 Mart 1928: “Merkez Borsas!”
fikrinden vazgegildi. Cumbhuri-
yetin ilk yillarinda, 1447 sayili
Kanun’a giden siregte modern
ve kapsayicl bir borsa kurulmasi
icin arastirmalar yapilmis, cesitli
Oneriler gindeme gelmisti.

Onerilerden biri, “menkul kiymet
borsalari, ticaret borsalari, zahire
(hububat) borsalari ve hayvan bor-

salarinin tek c¢ati altinda top-
lanmasi” yoénindeydi. Borsalarin
birlestiriimesi konusunda ayrintili

caligmalar yapilip, raporlar hazir-
lanmisti. Borsalarin Tevhidi Me-
selesi Hakkinda Rapor ve Encimen
Raporu, Genel Kurulun 5 Mart 1928
tarihli  toplantisinda uzun uzun
muzakere edilip, goéristlmesi so-
nunda, ticaret borsalari ile esham ve
tahvilat borsasinin birlestiriimesinin
uygun olmadigi kanaatine varildi.
Boylece, Tarkiye’de menkul
kiymetler borsasinin ticaret, zahire
ve hayvan borsalariyla
birlestirilerek, o zamanki ifadesiyle
“Merkez Borsas!” yaratma
dusuncesi akim kald1.

31 Mart 1938: istanbul 4. Vakif
Han’da 1926 yilindan beri faaliyet
g6stermekte olan Menkul Kiymetler
ve Kambiyo Borsasi (MKKB) kapa-
tildi. (Yeni borsa 2 Nisan 1938 gln
Ankara’da Ankara Menkul Kiymetler
ve Kambiyo Borsasi unvaniyla
acilacaktl.) Tasinma islemleri 15
Mart 1938'de baslamisti. istan-
bul'daki borsanin esya ve personeli
trenle parca pargca Ankara'ya
tasinmis, son gline kadar iki perso-
nel noébetci birakilmigti.

30 Mart 1938: Turk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 12 nolu
Karar degistirilerek, 1 Nisan
1938°den itibaren déviz alm
satim igslemlerinin Ankara
Borsasi’ndan gegirilmesi mecburi
kilindi  (Ankara Borsasi 2 Nisan
1938 tarihinde agilacakti). Yapilan
degisiklik uyarinca:
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“Bu karara gére, Tirkiye’deki bi-
lumum bankalar, her gin alip
sattiklari kambiyolari giselerinde
takas etmeyip, aldiklarini An-
kara Menkul Kiymetler ve
Kambiyo Borsasi’na arza ve
sattiklarini da gene buradan
almaga mecburdurlar. Bir giin
zarfindaki alim ve satimlardan
miitevellit olan ve 2.500 Tiirk Ii-
rasi muadilini ge¢cmeyen kiisurat
ertesi gline devrolunabilir.”

27 Mart 1941: Ankara’daki
borsanin 31 Mart'ta kapatilip, 1
Nisan’da istanbul’da agilmasina
iliskin Icra Vekilleri Heyeti (Ba-
kanlar Kurulu) karari verildi.
Borsanin Ankara’ya “manipdilatif
islemlerin engellenmesi icin, (¢
yillhigina” gonderildigi en bastan
itibaren belirtimesine ragmen,
geri tasinma karari, slrenin dol-
masindan sadece dort glin dnce
verilmisti. Ama islem hacmi
azaldigi icin lIstanbula hizla
tasinmak zor olmadi. Ankara’ya
gittikleri tarihten itibaren “safak
sayan” borsacilar, nihayet rahat
nefes almisti.

15 Mart 1983: Hisarbank ve Is-
tanbul Bankasi’'na el konuldu.

15 Mart 2001: iktisat Bankasi'na
el konuldu.

Diinyada Sermaye
Piyasalarinda Mart Ay

20 Mart 1602: Hollanda Dogu
Hindistan Sirketi (Vereenigde
Oost-Indische Compagnie -
VOC) kuruldu. Avrupa-Asya
arasindaki ticareti elinde tutan
Portekiz’in hakimivetini

kirmak igin kurulan VOC, di-
nyanin ilk halki arzi olurken, ilk
tahvillerini cikaran, ilk
uluslararasi sirketi oldu. Sirketin
hisseleri kuruldugu yil dinyanin en
eski borsasi Amsterdam Stock Ex-
change’de islem gérmeye basladi.
Halka arzda VOC 6.5 milyon gul-
den gibi muthis bir para topladi.
1800 yilinda iflas edene dek 198 yil
yasadl. VOC'un savas acmak,
uluslararasi anlasmalar yapmak,
para basmak, yeni sémirgeler
olusturmak, suclulari tutuklamak,
idam etmek gibi gugleri de vardi.
Neredeyse bir yari-devlet gibiydi ve
muthis kér elde ediyordu. Lale
Cilginhigrnin  zirvesinde sirketin
1637 yilindaki degeri 78 milyon gul-
dene ulagsmisti (Buglnin 8 trilyon
dolari; buglinkti Microsoft, Apple ve
Nvidia’nin toplamindan fazla!).

4 Mart 1742: Diinyanin hala faali-
yette olan en eski bankasi Monte
della Pieta (simdiki unvani Monte
dei Paschi di Siena) italya'nin Si-
ena kentinde kuruldu. Amaci fa-
kirlere ve zor durumda olanlara
yilda %7.5 faizle kredi vermekti.
Banka 2017’de batmak lzereyken
italyan hiikimeti tarafindan kur-
tarildi. Hukimet Kasim 2023'te
%25 hissesini satarak bankay! kis-
men Ozellestirip kamu hissesini
dusardd. Bankanin genel
muduarlaga hala ayni binada bulun-
maktadir.

2 Mart 1797: ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) ilk kagit parayi
bast. ilk banknotlar 1 ve 2 Sterlin
degerindeydi. Fransa ile savas
hikimetin kasasini kurutmustu.

Subat 1797'de kasada sadece 1
milyon sterlin degerinde altin
kalmisti. Bdyle olunca ingiltere
Merkez Bankasi bir borg senedi
niteliginde olan  banknotlari
basarak harcamaya basladi.
Herkes kagit parayi kabul etmek
istemedi ama Londra banker ve
ticcarlari da kagit paranin ar-
kasinda durunca kagit Sterlin
hayata gecti.

22 Mart 1811: New York eyaleti
yasama meclisi, New York’'un
hizla dinyanin sanayi ve finans
bagkenti haline  gelmesine
yardimci olan “Limited Sirket”
yasasini onadi. Ortaklara sinirli
sorumluluk imkani veren bu
yasa ticaret hukukunda devrim
niteligindeydi. O zamana kadar
kurulan sirketler, bugunkiu an-
lamda adi komandit sirket sta-
tusundeydi.

8 Mart 1817: New York Stock
Exchange (NYSE) agcildi.
Aslinda 24 broker aralarinda
Buttonwood Anlagsmasi’ni  im-
zalayarak ilk kez 1792 yilinda
orgutlendiler. Borsa, Wall
Street'teki  simdiki  adresine
tasindig1 yil olan 1865e dek
islemler  Tontine  Kahveha-
nesi'nde gerceklestirildi. Bor-
sada 1878 yilina dek telefon
yoktu. Kotasyonlar brokerlerin
blrolarina ismine “geyik” denilen
kosucular tarafindan
ulastiriliyordu.  Unvani  “hisse
senedi” borsasiydi ama 1941
yilina kadar iglem hacminin ne-
redeyse tamamini  tahviller
olusturuyordu.



.

8 Mart 1817: NYSE kurulurken
24 araci kurum komisyonlari
%0,25’te sabitleyen sézlesmeyi
onayladilar. Bu sozlesme,
“‘menkul kiymet alm satim
islemleri devam ederken baska
konular hakkinda sesli ko-
nusma” kabahatine de 6
cent'ten baglayan para cezasi
getiriyordu.

15 Mart 1817: NYSE,
spekulatorlerin tek tek hisse se-
netlerine sahip olmadan
manipule etmelerine olanak
saglayan “fiktif satis” yontemini
resmen yasakladi. Borsa ydne-
timi ilk bir haftada fiktif islemleri
fark edip yasaklamakta gayet
hizli davranmisti.

14 Mart 1821: Piyasa acikti
ama Wall Street’te tek bir hisse
bile igslem goérmedi. Turkiye o

tecribeyi 1938-1941  yillari
arasinda birgok gun
yasayacakitl.

21 Mart 1868: Londra’da tarihin
bilinen ilk yatinm fonunun
izahnamesi yayinlandi. For-
eign and Colonial Government
Trustin sundugu fonun pay fi-
yati £85 idi ve gelismekte olan
ulkelerin (Arjantin, Avustralya,
Sili, Misir, Peru ve Tirkiye)
tahvillerine yatirrm yapiyordu.
Fon, buginkl unvani Foreign &
Colonial Investment Trust ile
halda hayatta ve Londra
Borsasi’nda islem goriyor.

7 Mart 1878: Toronto Hisse
Senedi Borsasi (TSX) acildi.
Aslinda 24 broker islemleri 20
yil dnce baglatmiglardi ama bu

tarinte sirketlegtiler. Baslangicgta 13
hisse senedi iglem goérlyordu ve
Gyelik Gcreti $ 250 idi.

3 Mart 1882: Modern
dolandiricilarin piri ve nice finansal
dehaya ilham kaynagi olacak Carlo
Pietro Giovanni Guglielmo Tebaldo
Ponzi italya’da dogdu.

21 Mart 1924: Boston’lu Massachu-
setts Investors Trust tarafindan di-
nyanin ilk agik uglu yatirhm fonu
kuruldu. ise 50 bin $ varlikla
baslayan fon 1 yil icinde 392 bin
dolarlik varlik buyuklugune eristi.
Bes yil sonra 1929 krizinde
varliklarinin %83’Unu kaybetti ama
hayatta kald1.

15 Mart 1933: NYSE, Baskan Roo-
sevelt’in tim borsa ve bankalari iki
hafta kapatmasindan sonra ye-
niden acildi. Yatinmcilar o gun
hisselere deliler gibi saldirdi ve Dow
Jones Sanayi Endeksi bugine ka-
darki en biyiik glinliik yizde ka-
zancini  (%15,3) gergeklestirdi.
Buna ragmen, hisse senetleri
1929°daki en yilksek seviyelerinin
%87 altinda ve 0,65 PD/DD ile
islem goruyordu.

26 Mart 1973: Susan Shaw, 172 yil
boyunca erkek hakimiyetinde kal-
mis London Stock Exchange’in ilk
kadin Gyesi oldu. Mlcadelesi 20 yil
surmustl. Tdrkiye’de 1950’lerde,
ABD’de 1960’larda kadin borsacilar
vardi ama Ingiltere’de 1973’e kadar

kadin borsa Uyesi yoktu. Borsa
kadinlarin Uye olmasini acgikg¢a
yasaklamamistt ama  kadinlar

tarafindan yapilan tim basvurular
reddedilmisti.

Kadinlarin neden Uye olarak ka-
bul edilmedikleri sorusuna erkek
Uyelerden biri “glnkl borsada
kadin tuvaleti yok” diye yanit ver-
misti.

28 Mart 1985: NYSE'nin ku-
rulugsundan 193 yil sonra ilk kez
bir ABD Bagkani (Ronald
Reagan) acgilis gongunu ¢aldi. O
zamana kadar hikimetlerin bor-
sayl ‘kumarhane” kabul ettigi
icin baskanlarin borsaya
gelmedigi sOyleniyordu Boylece
ABD hukimeti 193 yil sonra
resmen borsanin kumarhane
olmadigini kabul etmis oldu.

20 Mart 2002: Arthur Andersen
mahkemede “Enron dosyalarini
yirtip atmadik, bilgisayar
dokimanlarini  silmedik” dedi
ama yine de suglu bulundu, “Big-
Five” donemi bitti.

16 Mart 2008: Dunyanin besinci
biyluk bankasi ve 85 yillik
gecmigi olan yatirrm bankasi
Bear Stearns, iflastan kil payi
kurtularak hisse bagsi 2 dolardan
J.P. Morgan Chase’e satildi.
Hissenin 2 giin 6nceki (Cuma)
kapanigi 30$ idi. Bankanin
hisseleri 1 hafta énce 609, 1 yil
once 150% iken 20 milyar dolarlik
piyasa degerine sahipti. Bear
Stearns’in  bu  beklenmeyen
¢Okusu ilk gunlerde sasirtsa da
izleyen gunlerde Bank of Amer-
ica’nin, Merrill Lynch’i almasi ve
sonra da Lehman Brothers’in
iflasinin golgesinde kaldi.



23 Mart 2020: Ldbnan (du-
nya Covid-19 nedeniyle ka-
paliyken, sessiz sedasiz)
$1,2 milyarlik bonolari itfa
edemeyerek temerrtde
disti. Temerrit rakami
yuksek degildi ama borglari
(matbaasina sahip oldugu

Lubnan Lirasi degil) USD
cinsindendi. Finansal krizin
pencesindeki  lGlke  hala

kendine gelemedi.

AYIN FIKRI

Finansal Piyasalarda Dijital
Teknoloji-Yapay Zeka ve Diizenley-
ici Kuruluslar

Bahsayis Firatoglu

Hizli degisim ve gelismeye en acik
sektorlerden biri olan finansal sektor,
glnidmuizde hizla gelisim gosteren di-
jital teknolojiler ile kaginilmaz olarak
siki bir iliski icinde bulunuyor. Yapay
zeka, makine 6grenmesi, bulut bilisimi
gibi alanlari da kapsayan dijital
teknolojinin  finans alaninda uygu-
lanmasi finansal teknoloji ya da kisaca
Fintech olarak adlandiriliyor.

Fintech teknolojiden yararlanarak fi-
nans sektorinde gerceklestirilen ino-
vasyonlari ifade ediyor ve ¢ikis nok-
tasini da aslinda yeni kazang¢ ve fir-
satlar arayan kar odakli girigsimler
olusturuyor. Piyasada yerlesik blylk
kuruluslar tarafindan ¢ok avantajl
gOrilmeyen alanlardaki kar
potansiyellerini kullanmak isteyen yeni
teknoloji sirketleri ile baslayan sirecte,
yerlesik kuruluglar da rekabet guglerini
kaybetmemek icin teknolojik inovasy-
onlara yonelince donugum sureci daha
da yerlesmis oldu.

Son global finansal kriz piyasalarda
dizenleme ve denetim ile ilgili dGnemli
aciklar ve yetersizlikler oldugunu
gOzler 6nune serdi. Bu gercevede ken-
dini gdsteren en dnemli zayifliklardan
biri de sistemde etkili ve saglikh bir risk
takibi ve Onleme mekanizmasi
yurutebilecek nitelikte risk verisinin
toplanamiyor olmasiydi. Iste dijital
teknolojideki gelismeler bu aksakliga
da ¢O6zUum uretebilecek nitelikteydi. Fi-
nansal sistemde kriz ~ sonrasi
gerceklesen degisimin  6nemli  bir
ayagini teskil eden teknolojik yenilikler,
ginimuizde finansal islemlerin
gergeklestiriimesinden dolandiriciligin
onlenmesine kadar degisen ¢ok genis
bir yelpazede kendine yer bulmakta.

FinTech’in, sundugu yeni imkanlar ve
kolayliklarla birlikte yeni riskler de
barindirdig acik. Ozellikle biiyiik veri

analitigi  cercevesinde ¢lka-
bilecek veri glivenligi ile ilgili so-
runlar, merkeziyetsizlesme
cercevesinde dlzenleme ve
denetimin kimin yetki alanina
girdiginin belirlenmesindeki
zorluklar, FinTech ku-
ruluslarinin mevcut diizenleme
ve denetim yapisindaki yerleri
konusunda ortaya c¢ikan belir-
sizlikler duizenleyici kuruluslarin
¢6zum Uretmesi gereken sorun-
lardan bazilarini olusturuyor.
Duzenleyici kuruluglar icin fi-
nansal sektérde yapay zeka,
makine  6grenmesi, bulut
kullanimi gibi teknolojik yenili-
klerin yarattigi risklerin belir-
lenebilmesi, yonetilmesi ve
sinirlandiriimasi oncelikli
konular arasinda yer aliyor. Bu
konulari yansitan yeni yasal
duzenlemeler, yeni kurallar ve
kisitlamalar c¢esitli  sekillerde
batin dinyada ortaya
clkmakta.

Bu gelismeler, sirket faali-
yetlerinde duzenlemelere uyu-
munun takip edilmesi ve
denetlenmesi konularinda da
yeni yaklasimlari gerekli hale
getirecek.  Duzenleyici  ku-
ruluglarin bu asamada dijital
teknoloji altyapisini kendi faali-
yetlerini daha etkin bir sekilde
gerceklestirebilmek icin  de
kullanabilmeleri mdmkun.

RegTech

Duzenlemelere uyumun takibi
dizenleyici kuruluglar kadar fi-
nansal kuruluglarin kendileri
icin de dnemli bir stre¢. Mev-
zuata aykirnliklardan kaynak-
lanan maliyetin bertaraf edile-
bilmesi acisindan sirketlerin bu
sureci iyi yonetebilmeleri gere-
kiyor. Bu asamada da yine
teknolojik gelismelerden alinan
destegin 6nemi ortaya gikiyor.
FinTech’in bir alt kategorisi
olarak niteleyebilecegimiz Reg-
Tech finansal kuruluglarin mev-
zuata uyum  konusundaki
yukumldlaklerini yerine
getirmede kolaylik saglamak
Uzere destek aldiklar teknolojik
araclar ve suregleri igeriyor.



Reg Tech yapay zeka ve
makine ogrenmesi gibi cesitli
teknolojileri  kullanarak  veri
ybnetimi ve raporlama sU-
reclerinde islemlerin  manuel
yéntemlerden otomasyona
gecmesini  saghyor, finansal
sektorde hizmet sunan sir-
ketlerin gbzetim, denetim, ra-
porlama ve mevzuata uyum su-
reclerinin iyilestiriimesine katki
veriyor.

Finansal kuruluglar icin temel
sorun, siklikla degisen dizen-
lemelere  uyum  saglarken
karlihktan mimkin oldugunca
6dun vermemek Uzere mali-
yetleri  azaltabilmek. Reg-
Tech’in sundugu ¢ézimler de
bu hedefe yoénelik oluyor. Bu
cercevede RegTech
kapsamina giren baslica
baslklar arasinda mevzuat
uyumu en buyuk paya sahip
diyebiliriz. Uyulmasi gereken
kurallarda yapilan degisiklikler
ve yeni yukdmliliklerin
otomatik olarak takibi,
potansiyel finansal suglarin be-
lirrlenmesi ve finansal risklerin
yoénetimi gibi konularda dinamik
bir strecin yerlesmesi, manuel
islemlere nazaran sirketler icin
¢ok daha az maliyetli ve daha
verimli ~ olmayi vadediyor.
Bunun yaninda due diligence
ve musteri tanima konularinda
sunulan teknolojik altyapilardan
yararlanmak, risk yonetiminde
ilgili veriyi toplama, igleme, ra-
porlama ve belli sinirlarda
otomatik uyarilar verme gibi ya-
pay zeka ve makine 06gren-
mesine dayanan teknolojilerle
daha etkin bir slre¢ inga etmek
de finansal kuruluslar i¢in cazip
¢bztimler olarak deger-
lendirilmekte. Ayrica mevzuat
geredi yapllmak zorunda olan
bildirimlerin teknoloji sayesinde
daha az maliyetli bir sekilde,
tam zamaninda ve hata payi ol-
madan gerceklesebilmesi hem
finansal kuruluglar hem de
duzenleyiciler agisindan blyuk
fayda saglayacak bir gelisme.

SupTech ya da Diizenley-
iciler icin RegTech

Finansal teknolojideki
gelismeler sadece sektdrde

faaliyet gosteren kuruluslar igin degil
dizenleyici/denetleyici kuruluslar igin
de imkanlar sagliyor. Bu gergevede de
dizenleyiciler icin RegTech diye-
bilecegimiz SupTech ortaya ¢ikmis du-
rumda. SupTech faaliyetleri yine temel
olarak mevzuat uyumuna odaklanmakla
birlikte, bu sefer bakis acisi sirketlerin
degil, duzenleyici kuruluglarin faali-
yetleri. Dizenleyici otoritelerin idari ve
operasyon sulreglerinin  otomasyonu,
verilerin ve iglem araclarinin dijital hale

getirimesi ile birlikte veri isleme
mekanizmalarinin  iyilestiriimesi  gibi
konular burada da temel taslari

olusturuyor. Hatta bu ¢gergcevede dizen-
leme surecinin otomasyonu ve diizen-
lemelerin makine tarafindan okunabilir
nitelikte olmasi gibi konular da
tartigiliyor.

Finansal piyasalarda denetim ve gozeti-
min gegmis veriye dayanan ve uzun si-
ren yerinde incelemeler gerektiren
mevcut yapisindan uzaklasarak, diizen-
leyicilere/denetleyicilere ¢ok daha kisa
zamanda mudahale kabiliyeti
saglayacak sekilde proaktif ve ileriye
dondk bir sekil almasi piyasalarin
saglkl g¢alismasi agisindan énemli bir
olgu. Bunun gerceklesebilmesi ise her
seyden o6nce veri temini streglerinin
iyilestiriimesine ve gelismis veri analiti-
klerinin varligina bagl, buna daha
blylk depolama kapasitesi ve hareket
alani saglayan bulut teknolojileri de
dahil.

Finansal denetimde istenen do6-
nisimun gerceklesebilmesi igin gere-
ken en can alici nokta veri temini ve
islenmesinde gerekli donisum ve ilerle-

menin saglanabilmesinden gegiyor.
Genel olarak bakildiginda mevcut
yapida  dlzenleyici/denetleyici  ku-

ruluslarin veri toplamasi, belgeye dayali
bir sekilde gunluk, haftalik, aylik, yillik
gibi dénemler itibariyle ve standart ra-
porlama formatlar vasitasiyla
gerceklesiyor. Bu slrecte odak noktasi
belge oldugu icin, ayni dizenleyici ku-
rulusun  farkli birimlerinin  farkli
formatlari da olabiliyor. Yani altta yatan
veri blylk o6lgclide ayni olsa bile farkli
formatlarda gonderildigi icin bu genel
veri setinin gerektigi durumlarda farkli
sekillerde degerlendirilip analiz edile-
bilmesi c¢ok kolay olmuyor. Daha
ayrintili veriye ihtiyag duyulmasi halinde
ise, bildirimde bulunan sirketler igin
verinin bu sekilde ayrica hazirlanmasi
fazladan bir maliyet unsuru yaratiyor.

Ayrica farkh formatlarda
g6nderilen verilerin arasinda
hesaplama veya yorumlama
kaynakli farkhliklar nedeniyle
uyumsuzluklar ¢gikmasi da ver-
iyi kullananlarin siklikla
karsilastigi bir sorun.

Finansal denetimin daha yodun
ve etkili bir sekilde
gerceklestirilebilmesi icin
dizenleyici kuruluglar tarafin-
dan artik daha ayrintii ve
yuksek frekansh veri talep
edilmesi s6z konusu. Ozellikle
son finansal kriz sonrasinda
artik birgok duzenleyici, fi-
nansal kuruluslardan islemleri
ile ilgili cok daha detayli bilgi
vermesini talep ediyor. Bunun
mevcut yapiyla devam et-
mesinin  sdrddrilebilir  olma-
yacagl acik. Detayl ve farkli
sekillerde iglenebilmeye acik
verinin temini igin teknolojik
altyapinin destegi ile sirketlerin
otomatik bildirimde bulunma-
larindan, dizenleyicilerin
gercek zamanl veriyi istedigi
zaman kendi gekebilmesine ka-
dar degisen dizeyde sistem-
lerin olusturulmasi mimkin.
Ayrica bu verinin (ve cgesitli
kanallardan elde edilebilecek
diger daginik verinin)
dogrulanmasi ve islenmesinde,
verinin kalite yonetiminde yine
SupTech’in  sundugu imkan-
lardan yararlanmak duzenley-
iciler icin  buylk kolayhk
sunuyor.

Teknolojik gelismeler ayrica de-
netim alaninda daha sofistike
ve veri odakl bir yaklasimi da
mumkin hale getiriyor. Temel
gozetim ve denetim  su-
reclerinde standardizasyon, di-
jitallesme ve otomasyonun yer-
lesmesi, denetimin kapsaminin
genisletilebilmesi, makine
6grenmesi kullanilarak dinamik
bir gdzetim sureci kurulmasi ve
dlzenleyicilerin proaktif eylem-
lerde bulunabilmesine imkan
saglanmasi, denetim sureciyle
ilgili ~ déngorilen  gelismeler
arasinda.



SupTech cercevesinde 6ngorilen
bir diger konu da dizenleme su-
recinin otomasyonu ve makine
tarafindan okunabilir dizen-
lemelere gegcis. Dizenlemelerin bu
sekilde kodlarla yapilmasi duru-
munda, dizenleme kapsamindaki
sirketlerin sistemine aktarildiktan
sonra, oradaki RegTech ile
etkilesime gecmesi sz konusu
olacak. Bu asamada da mevzuat
uyumu programlari c¢ergevesinde
sirket yonetiminin gerekli adimlari
atmasi  kesintisiz  bir  sekilde
gerceklesebilecek. Bu sistem sir-
ketlerin bildirim ve raporlama sl-
reclerinde de sadelesme ve
hizlanma saglayabilecek. Dizen-
leyiciler agisindan énemli bir arti da
makine tarafindan okunabilir
dizenlemelerle, diizenleme etki an-
alizlerinin daha kolay yapilabilmesi.

Diizenleyici Kuruluglann Oniin-
deki Konular

Hizli degisimlerin yasandigi ve her
gecen gun daha karmasik bir
yapilya dogru ilerleyen finansal
piyasalarda istikrari saglamak,
piyasanin duizgln islemesi i¢in ger-
ekli adimlari atmakla goérevli diizen-
leyici kuruluglarin piyasanin dina-
miklerine ayak uydurmaktan ote
daha da hizli hareket edebilmesi ve
ongdrme  kabiliyetinin  gelismesi
gerekmekte. Gelisen yeni
teknolojilerin finansal islemleri hizla
daha karmasiklastirmasi yeni risk-
ler ortaya gikarmakta. Bu yeni risk-
ler karsisinda ise hem dizen-
lemeler daha karmasiklagiyor, hem
de risklerin takibinde buylk c¢aph
verilerin islenmesi ve analizi zo-
runlu hale geliyor. Teknolojik
gelismeler ise burada ¢6zim Ureten
bir arag olarak karsimiza gikiyor.

Finansal piyasalardaki hizli
degisime paralel olarak, dizenley-
icilerin is yapma sureglerinde de

onumuzdeki dénemde ciddi
degisimler  gerceklesmesi  mu-
htemel go6rtunlyor. Duzenleyici

otoritelerin bu degisim surecine

hazirlikh  girmeleri, piyasalardaki
gelismeleri iyi O6zumseyerek ve
bilingli ongoriler olusturarak

mumkuin oldugunca erkenden ger-
ekli adimlari atmalari, g¢ikabilecek
riskleri en aza indirmede onemli rol
oynayacak.

YURTICIi YURTDISI
DEGIiSIK UYGULA-
MALAR

Ekokinm ve Sermaye Piyasasi
Dondii Duran

Birlesmis Milletler Cevre Kalkinma
Komisyonu (WCED) 1987 yilinda
“Ortak Gelecegimiz” baslikli
Brundtland Raporu’nu
yayimlamistir. Bahsi gegen
raporda surdurdlebilir  kalkinma
kavrami “Bugulnin gereksinim ve
beklentilerini, gelecek nesillerin
kendi gereksinim ve beklentilerini
karsilayabilme olanaklarindan
6din vermeksizin karsilayabilmek”
olarak tanimlanmistir. Surdurile-
bilirlik, ekonomik, sosyal ve
cevresel kalkinmanin es anl
olarak gerceklesmesiyle mimkin
olabilmekte, ¢evre sorunlarinin
varligi ekonomik kalkinmayi
olanaksiz hale getirmektedir.

Ekokirim sugu, fikri ilk olarak
1970'lerde Vietnam Savasi
sirasinda biyoloji profesori Arthur
W. Galston tarafindan, ABD or-
dusunun disman birliklerinin bitki
Ortistinu ve ekinlerini yok etmek
icin herbisit ve yaprak dokici
kimyasal ajan Orange'l (Agent Or-
ange/Portakal Gazi) kullanmasi
sonucunda ifade edilmistir.
Ekokirrm sucgu “cevreye agir ve
genis gapta ya da agir ve uzun

vadeli bir bigcimde zarara yol
agcmasinin  kuvvetle muhtemel
oldugunun bilincinde, yasadigi

veya keyfi olarak islenen fiiller’
olarak ifade edilmektedir. Ekokirim
sugu, Uluslararasi Ceza Mahke-
mesinin kurulug anlagsmasi olan
Roma Statisid'nin 8(2)(b) mad-
desi uyarinca bir savas sugu olarak
kabul edilmektedir. Cevreye ver-
ilen zararin barig zamanlarinda da
su¢ kabul edilmesi ve cezalandiril-
masi amaciyla ¢esitli Ulkeler
tarafindan mevzuat dizenlemesi
yapiimaktadir.

Sirasiyla Vietnam, Rusya, Ka-
zakistan, Kirgiz Cumbhuriyeti,
Tacikistan, Gircistan, Belarus,
Ukrayna, Moldova, Ermenistan
ve son olarak Belgika gibi
Ulkeler ekokirimi sug olarak ka-
bul etmistir. Avrupa Birligi
27.02.2024 tarihinde aldig
“Cevre Sugclari Direktifi”
karariyla “ekokirimla
karsilastirilabilir’” genis dlgekli
cevresel zarari sug olarak kabul
eden ilk uluslararasi organ
olmustur.

Ulkemizde yUrirliikte bulunan
2872 sayih Cevre Kanunu ile
batin canlilarin ortak varlig
olan ¢evrenin, surdirdlebilir
cevre ve surdurilebilir kalkinma
ilkeleri  dogrultusunda  ko-
runmasi amaclanmaktadir.
Ekokirim sugu hélihazirda sug
olarak kabul edilmemis olmakla
birlikte ¢evreci orgutler tarafin-
dan 5 Ocak’ta Ekokirim Yasa
teklifi meclisteki siyasi partilere
sunulmustur.

Ote vyandan, sirdirilebilir
kalkinmanin saglanmasi
amaciyla Ulkemizin  Avrupa
Yesil Mutabakatrna  uyum
saglamasi i¢in Yesil Mutabakat
Eylem Planina iliskin 2021/15
Sayili Cumhurbaskanhgi
Genelgesi, 16 Temmuz 2021
tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanmigtir. Turk Ticaret
Kanunu 88 inci madde ile Kamu
Gobzetimi, Muhasebe ve Dene-
tim Standartlari Kurumu (KGK),
Turkiye Sirdurilebilirlik Rapor-
lama Standartlarini belirlemeye
ve yayimlamaya yetkili
kihnmistir.  KGK  tarafindan
“TSRS 1 Sirdirlebilirlikle ilgili
Finansal Bilgilerin
Aciklanmasina lliskin Hiikiim-
ler’ ve “TSRS 2 iklimle ilgili
Aciklamalar® 29.12.2023 tari-
hinde  ylrurlige  girmigtir.
Sermeye  Piyasasi  Kurulu
tarafindan Kurumsal Yonetim
Tebligi ile sirketlerin surdurile-
bilirlik raporu hazirlamasina
iliskin dizenleme yapilmistir.
Halihazirda  iklim  Kanunu
calismalari devam etmekte
olup, sirketlerin gevreye verdi-
kleri zararin bir Olgiti olarak
karbon salinimlarinin
hesaplanmasi ve emisyon



.

tahsisatlarinin dagitiimasi,
bahsi gecen tahsisatlarin alim
satima konu edilmesi siregle-
rini yarutmek Gzere emisyon ti-
caret sistemi olusturulmasi da
bu meyanda zikredilebilir.

isletmelerin faaliyetlerini  bir
sureye bagh kalmaksizin son-
suza kadar surdurecegi var-
sayimi ancak c¢evrenin ko-
runmasi ve gelecek nesillere
aktariimasi ile mumkun
olabilecektir. Sirketlerin
varliklarini devam ettirebilmesi
icin surduarulebilirlik kavrami
onem arz etmekte olup devlet,
toplum, sirketler ve sivil toplum
kuruluglarinin elbirligiyle
calismasi gerekmektedir. Bu
varsayim altinda, ¢evrenin ko-
runmasi  yalnizca  hukuki
dizenlemeler ile degil ayni za-
manda kamu politikalari yolu-
yla gevreci faaliyetlerin arttiril-
masl, sermaye piyasalari yolu-
yla cevre odaklh dretim su-
reclerinin desteklenmesi, top-
lumsal duyarlihdin arttiriimasi
ile cevrenin korunmasinin
saglanmasi gibi ¢cok genis bir
yelpazede yurutilmesi gere-
ken topyekdn bir streg olarak
kargsimiza gikmaktadir.

e

Sirdurdlebilirligin saglanmasi
amaclyla yapilacak faaliyetler
arasinda ekokirimin sug¢ olarak
kabul edilmesi, bu sucgu igleyen
sirketler ve girket yoneticilerinin
cezai sorumluluguna gidilmesi,
bu baglamda ekokirim icin agir
hapis ve idari para cezalari 6n-

gOrilmesi, musadere uygula-
masi, faaliyet izni iptali gibi
caydirici nitelikte yaptirimlarin

tatbik edilmesi gerektigi deger-
lendiriimektedir. Ote yandan, bu
sucu isledigi tespit edilen gir-
ketlerin belli srelerle kamu ihale-
lerinden men edilmesi, tesvik ve
vergi indirimlerinden yararlana-
mamasl, banka kredi notlarinin
dusurdlmesi gibi  yaptirimlarin
tesisi, sirketlerin gevreci Uretim
sureclerine yonelmesi agisindan
olumlu katki saglayabilecektir.

Sermaye piyasasi mevzuatl
kapsaminda yapilabilecek degisi-
klikler arasinda;

- Suardurulebilirlik dizen-
lemelerine  dayanak  olmasi
agisindan surduradlebilirlik

kavraminin tanimlanmasi ve bu
kapsamda dis degerleme ve
glvence hizmeti veren ku-
ruluslara iliskin olarak Sermaye
Piyasasi  Kanununa  madde
eklenmesi,

-Ekokirnm sugu isledigi tespit
edilen sirketlerin  gelecekteki
varhgini ve surdurilebilirligini teh-
likeye atip, igsletme maksat ve
mevzuuna aykiri gorilen durum

ve islemler gergeklestirmis ol-
masi ve bu sebeple idari para
cezasl uygulanmasi halinde
sermayenin veya mal varliginin
azalmasina veya kaybina yol
actiklar gerekgesiyle bu islem-
lerde sorumlulugu bulunanlarin
imza yetkilerini kaldirmak, ilgili-
leri gérevden almak gibi tedbirl-
erin tatbiki amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na yetki ver-
ilmesi,

-Sirketlerin  kamu aydinlatma
platformunda Uretimlerine ve
gelecekte elde etmeyi bekledi-
kleri getirilere iligkin agiklama-
larinda, ilgili dretimin ne kadar
karbon salinimina yol agacag,
cevreye verilecek tahribatin
boyutlarina iliskin bilgiler
icerecek sekilde KAP aciklama-
lari  yapmalari  konusunda
yukudmlulik getirilmesi,

-Ekokirim sucu isledigi
kesinlesen sirketler icin; borsa
kotundan c¢ikarma, gegici sure
ile isleme kapatiima, belirli stire
ile  sdrdurulebilirlik  endeksi
disinda birakiima, islem
gorulen pazarin degigstirilmesi,
belirli stre ile halihazirda vola-
tilite bazli tedbir yonetim sistemi
kapsaminda uygulanan aciga
satis ve kredili islem yasag,
brit takas, emir paketi, tek fiyat,
internetten emir yasagi gibi ted-
birlerin uygulanmasi,

gibi hususlarin dikkate alina-
bilecegi degerlendiriimektedir.
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